
PENDANAAN USAHA 
MELALUI PASAR MODAL SYARIAH 

Dien Sukmarini 
Senior Analis 
Departemen Pengaturan dan Pengembangan Pasar Modal 



Agenda 
▪ Sumber Pendanaan Usaha 
▪ Mengenal Pasar Modal 
▪ Fungsi Pasar Modal 
▪ Pasar perdana vs. pasar sekunder 
▪ Mengapa pendanaan pasar modal syariah? 
▪ Pendanaan Pasar Modal Syariah
▪ Karakteristik pendanaan saham vs. sukuk 
▪ Insentif Penerbitan Sukuk 
▪ Perkembangan Efek Syariah 
▪ Panduan penerbitan efek syariah 



Sumber Pendanaan Usaha 

INTERNAL EKSTERNAL  
PERUSAHAAN 

Profit Pemegang 
saham  

Kredit bank  Investor

Lembaga Keuangan Pasar Modal 



Mengenal Pasar Modal 
Pasar  Modal adalah bagian dari sistem keuangan yang berkaitan dengan 
kegiatan:
a. penawaran umum dan transaksi efek
b. pengelolaan investasi
c. emiten dan perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya
d. lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek.



Fungsi Pasar Modal 

SEKTOR USAHA INVESTOR 

FUNGSI PENDANAAN FUNGSI INVESTASI  

Karakteristik pendanaan di pasar modal: 
▪ Jangkauan geografi yang luas 
▪ Fleksibel: jumlah, jangka waktu, mekanisme peluanasan
▪ Sumber dana tak terbatas  

Menerbitkan efek Kepemilikan efek 

PASAR MODAL

Efek yang dapat diterbitkan untuk pendanaan di pasar modal: 
▪ Saham 
▪ Sukuk 
▪ Obligasi 



Pasar Perdana vs. Pasar Sekunder



Mengapa Pendanaan di Pasar Modal Syariah?

SUMBER DANA TIDAK TERBATAS 

Perusahaan dapat memperoleh sejumlah 
pendanaan sesuai kebutuhannya. 

SUMBER DANA YANG FLEKSIBEL

Pasar modal memberikan fleksibilitas bagi 
perusahaan untuk menentukan besaran 
dan jangka waktu pendanaan.  

TATA KELOLA MAKIN BAIK

Perusahaan yang melakukan pendanaan di 
pasar modal diawasi oleh OJK dan publik 
sehingga tata kelolanya makin baik.  

AKSES INVESTOR LEBIH LUAS

Pasar modal memberikan akses investor 
yang lebih luas yang dapat memberikan 
pendanaan. 

PUBLIC EXPOSE 

Dengan penawaran umum, profil 
Perusahaan dikenal oleh Masyarakat. 



Pendanaan Pasar Modal Syariah 

SUKUK
Pendanaan melalui penawaran surat 
berharga syariah dengan jangka waktu 
tertentu.  

 

DINFRA
Pendanaan infrstruktur yang diperoleh dari 
Dana Investasi Infrastruktur.    

RDPT 
Pendanaan yang diperoleh dari reksa dana 
penyertaan terbatas. 

  
DIRE 
Pendanaan sektor porperti yang dipeoleh dari 
Dana Investasi real Estat.    

 

SAHAM 

Pendanaan melalui penjualan sebagian 
porsi kepemilikan perusahaan atau 
penerbitan saham baru kepada publik. 



Pendanaan Pasar Modal Syariah 

≤ 10M ≤ 50M > 50M s.d ≤ 250M > 250M

Entitas UMKM Emiten Skala kecil Emiten skala menengah Emiten

Instrumen pendanaan saham atau sukuk 

Mekanisme penerbitan LUD Penawaran umum (POJK terkait penawaran umum) atau 
penawaran tanpa penawaran umum (POJK 30/2019)

Syarat penerbit Memiliki aset 
sampai dengan 
Rp10M

Memiliki aset 
sampai dengan 
Rp50M

Memiliki aset di atas 
Rp50M sampai dengan 
Rp250M

Memiliki aset di 
atas Rp250M

Landasan hukum POJK 57/2020 POJK 53/2017 POJK terkait 
penawaran umum 



Karakteristik Pendanaan Saham vs. Sukuk 

SAHAM SUKUK 
Penyebaran kepemilikan Perusahaan 

kepada Masyarakat 
Tidak ada penyeberan kepemilikan 
Perusahaan kepada Masyarakat 

Nilai ekuitas meningkat Nilai liabilitas meningkat 

Membagi keuntungan berupa dividen 
kepada pemegang saham 

Membayar kupon kepada pemegang 
sukuk 

Tidak ada kewajiban mengembalikan 
dana kepada pemegang saham 

Harus mengembalikan pokok kepada 
pemegang sukuk saat jatuh tempo 

Pemegang saham memiliki hak suara di 
dalam RUPS 

Pemegang sukuk tidak memiliki hak 
suara dalam RUPS, namun memiliki hak 
prioritas apabila terjadi likuidasi. 



Insentif Penerbitan Sukuk 

Rp 150 Juta 

3 Tahun 

Tarif Lebih 
Rendah 

Biaya pendaftaran penawaran umum Sukuk sebesar 0,05% dari 
nilai emisi atau maksimal Rp 150 juta, sementara untuk 
penawaran umum obligasi maksimal Rp 750 juta. 

Penawaran umum sukuk dapat dilakukan secara bertahap 
sampai dengan 3 tahun, sementara untuk penawaran umum 
obligasi hanya sampai dengan 2 tahun. 

Pencatatan sukuk di Bursa Efek Indonesia dikenakan tarif yang 
lebih rendah dibanding dengan tarif pencatatan saham atau 
obligasi. 



Perkembangan Efek Syariah per 30 April 

SAHAM SYARIAH SUKUK KORPORASI 

Rp 102,49T
Nilai akumulasi 

penerbitan sukuk 

Rp 45,06T
Nilai sukuk 

beredar 

471
Jumlah akumulasi 
penerbitan sukuk 

233
Jumlah sukuk 

beredar 

71
Emiten yang 

menerbitkan sukuk 

Rp 6.395,95T
Nilai kapitalisasi pasar

652
Jumlah saham 

syariah

LAYANAN URUN DANA

Rp 12,82M
Nilai saham syariah 

yang diterbitkan 

4
Jumlah saham 
syariah yang 
diterbitkan 

Rp 469,38M
Nilai sukuk yang 

diterbitkan 

214
Jumlah saham 
syariah yang 
diterbitkan 

2.239
Pemodal saham 

syariah 

41.094
Pemodal sukuk



Panduan Penerbitan Efek Syariah 

Silahkan download dari: 

https://pasarmodalsyariah.com/p/publikasi/lainnya OJK memfasilitasi: 
▪ One-on-one meeting  
▪ Business matching 
▪ Accelerator Program untuk penerbitan 

Sukuk Berlandaskan keberlanjutan 

https://pasarmodalsyariah.com/p/publikasi/lainnya


Terima Kasih. 
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